
Momentan 

ist im Radio, 

im Fernsehen 

aber auch in 

den Printme-

dien immer 

wieder das Wort Jahresendrally zu 

vernehmen. Und oft kommt es uns 

vor, als würde die Börse zum Jahres-

ende nochmals durchstarten.

Ist dies wirklich so?

Definiert man den Zeitraum „Jah-

resende“ als viertes Quartal und 

somit als Zeitraum zwischen den 

01. Oktober und dem 31. Dezem-

ber eines jeden Jahres, so kann 

man die Annahme anhand des 

deutschen Leitindex Dax einfach 

überprüfen. 

Und tatsächlich: in den ver-

gangenen acht Jahren war ein 
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  Jahresendrally noch 2008?
Verhältnis von 1 zu 8 zugunsten 

eines positiven Kursverlaufs im 

vierten Quartal zu beobachten. 

Gute Aussichten demnach für eine 

Rally auch in diesem Jahr? 

Es wird schwierig, denn der Deut-

sche Aktienindex müsste um noch 

in den positiven Bereich vor-

dringen zu können innerhalb der 

nächsten Wochen über 25 Prozent 

an wert zulegen.

Dies ist eher unwahrscheinlich. 

Und auch die Insider gehen nicht 

von einer raschen Erholung an 

den Märkten aus. So nahmen die 

Insiderkäufe in den vergangenen 

Wochen merklich ab.

R. Schult
Ihr Reyke Schult

Redakteur

Unsere Themen
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Kurz vor der Veröffentlichung der 

Quartalsergebnisse für die dritte 

Berichtsperiode des Jahres 2008 

erwarben verschiedene institutionelle 

Investoren Aktien der Nordex AG. So 

kam es in den letzten sechs Wochen 

zu gemeldeten Insiderkäufen im 

Wert von 2,3 Mio. EUR. Am aktivsten 

zeigte sich, neben verschiedenen 

Vorstands- und Aufsichtsratsmitglie-

dern, die CJ Holding ApS, die Anteils-

scheine im Wert von 1,6 Mio. EUR 

orderte.

Die Mehrheit der Analysten traute 

dem Unternehmen in diesem Jahr 

keine positiven Überraschungen 

mehr zu. So ging man davon aus, 

dass viele Projekte aufgrund der 

Finanzkrise in die Jahre 20010 und 

2011 verschoben werden würden. 

Aber Nordex konnte überraschend 

A0D655

25 Prozent

701,20 Mio EUR

11,65

www.nordex.de

WKN:

Performance nach Insiderkauf: 

Marktkapitalisierung:

KGV 08e:

Internet: 

We‘ve got the power: Nordex AG  
- Institutionelle Investoren ordern verstärkt Nordex-Aktien -



insider alarm  |  Seite 03

Vorstandsmitglieder

Thomas Richterich (VV)

Dr. Hansjörg Müller

Ulric Bernard Schäferbarthold

Dr. Eberhard Voss

Carsten Risvig Pedersen

gute Zahlen vorlegen. Das Unter-

nehmen selbst möchte beim Umsatz 

in diesem Jahr wieder um fast 50 

Prozent zulegen und seine Profita-

bilität dabei deutlich erhöhen. Nach 

einem erfolgreichen dritten Quartal 

scheint dies nun greifbar nah. Im 

laufenden Jahr konnte Nordex den 

Umsatz und das Ergebnis bereits um 

fast 60 Prozent verbessern. Dabei 

lag ein Großteil der Umsätze bei den 

jungen und deutlich ausgebauten 

Auslandsgesellschaften. Dies waren 

vor allem Nordex Italia und Nordex 

UK, die jeweils ein Geschäftsvolu-

men von 173 beziehungsweise 154 

Mio. EUR erzielten. Die Börse hono-

rierte die guten Nachrichten. Auch 

die Insider konnten von Kurssteige-

rungen um 25 Prozent profitieren.

Zum Unternehmen:

Die Nordex AG mit Stammsitz in Ro-

stock fungiert als Managementhol-

ding. Sie steuert und koordiniert die 

zwei 100-prozentigen Tochterge-

sellschaften Nordex Energy GmbH, 

die im Wesentlichen das Inlandsge-

schäft steuert und koordiniert, und 

Nordex Energy B.V., die das Aus-

landsgeschäft der Gruppe betreibt. 

Als Systementwickler übernimmt 

Nordex Planung und Engineering für 

große Anlagen und fertigt selbst die 

entsprechenden Steuerungen, die 

Elektrotechnik und die Rotorblätter. 

Überdies hat sich die Gruppe als 

Dienstleister für die Planungsphase 

von Windparksystemen positioniert, 

der geeignete Flächen findet und 

den Windpark technisch realisiert 

einschließlich Netzanschluss und 

Anlagen-Services. Eigene Wind-

kraftanlagen betreibt Nordex nicht 

- mit der Ausnahme von Prototypen 

für Entwicklungszwecke. Die Pro-

duktionsstätten des Konzerns sind 

in Deutschland und in China.

Aufsichtsratsmitglieder

Yves Schmitt (AV)

Dr. Hans W. Fechner

Jens-Peter Schmitt

Martin Rey

Dr. Hans Seifert

Jan Klatten

Größte Anteilseigner

27,25%	 The Goldman Sachs Group, 	

	  Inc.

21,92%	 Klatten

33,13%	 Streubesitz

Datum Name Insider Stellung Art Anzahl Kurs Volumen

03.11.2008 Ventus Venture Fund GmbH J K 5.694 10,50 59.779 €

28.10.2008 CJ Holding ApS J K 34.848 8,35 290.981 €

28.10.2008 Ventus Venture Fund GmbH J K 55.000 8,17 449.317 €

27.10.2008 CJ Holding ApS J K 165.152 8,35 1.378.805 €

Stellung: AR=Aufsichtsrat, AR SV=stellvertr. Aufsichtsratsvorsitzender, AR V=Aufsichtsratsvorsitzender, J=Juristische Person, 

S=Sonstige, SF=Sonstige Führungskraft, U=Unternehmen, V=Vorstand, VF=Finanzvorstand, V SV=stellvertr. Vorstandsvorsitzen-

der, VV=Vorstandsvorsitzender

Nordex AG
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In den vergangenen sechs Wochen 

kam es bei der CANCOM IT Systems 

AG zu 10 Insiderkäufen. Unter 

den Käufern waren fast sämtliche 

Mitglieder des Vorstandes und des 

Aufsichtsrates. Insgesamt wurden 

Aktien im Wert von 1,2 Mio. EUR 

geordert. Grund zum Kauf gaben 

sicherlich auch die Unternehmens-

ergebnisse. 

Das Unternehmen konnte in den 

ersten neun Monaten 2008 bei einem 

Umsatzanstieg von 23 Prozent auf 

255,5 Millionen EUR ein EBIT von 4,2 

Mio. EUR erzielen. Das UK-Geschäft 

konnte leider nicht zum positiven Er-

gebnis der Gesellschaft beitragen. Die 

CANCOM Ltd. UK vermochte es nicht, 

sich der Rezession in Großbritannien 

zu entziehen. Hinzu kamen Unstim-

migkeiten aufgrund von Forderungen 

eines Herstellers aus bereits einge-

stellten Geschäftsbereichen, für die 

eine Rückstellung zu bilden war. In 

Deutschland erhöhte sich der Umsatz 

in den ersten neun Monaten um 20,8 

Prozent. Damit lag der Umsatz leicht 

unter dem des Auslandes. 

CANCOM ist davon überzeugt bei 

Umsatz und Ertrag in Zukunft wieder 

zulegen zu können. Dies sollte sich 

dann auch auf den deutlich unter-

bewerteten Aktienkurs auswirken. 

Verschiedene Insider nutzten die 

momentan noch sehr günstigen 

Kurse um teilweise größere Aktien-

pakete zu ordern. 

Datum Name Insider Stellung Art Anzahl Kurs Volumen

31.10.2008 Raymond Kober AR K 300.000 1,50 450.000 €

Stellung: AR=Aufsichtsrat, AR SV=stellvertr. Aufsichtsratsvorsitzender, AR V=Aufsichtsratsvorsitzender, J=Juristische Person, 

S=Sonstige, SF=Sonstige Führungskraft, U=Unternehmen, V=Vorstand, VF=Finanzvorstand, V SV=stellvertr. Vorstandsvorsitzen-

der, VV=Vorstandsvorsitzender

Zum Unternehmen

Die 1992 gegründete CANCOM-

Gruppe ist führender Anbieter von 

IT-Infrastruktur und Professional 

Services. Als viertgrößtes System-

haus Deutschlands offeriert CANCOM 

seinen Kunden ein umfassendes IT-

Produkt- und Dienstleistungsangebot. 

Als einer der bedeutendsten Partner 

von HP, Microsoft, Symantec, Citrix, 

Apple und Adobe in Deutschland ver-

fügt CANCOM als Komplettlösungsan-

bieter über entscheidende Kernkom-

petenzen im PC- und Apple-Umfeld.

Insidertransaktion mit Signalwirkung
- 30 Prozent Kursgewinn nach Insiderkäufen bei der CANCOM AG -



insider alarm  |  Seite 05

Die CANCOM-Gruppe beschäftigt an 

über 20 Standorten in Deutschland, 

Österreich, der Schweiz und Großbri-

tannien rund 1.300 Mitarbeiter, da-

von rund 900 im Bereich IT-Services.

Vorstand:

Klaus Weinmann (VV)

Paul Holdschik

Rudolf Hotter

Aufsichtsrat:

Walter v. Szczytnicki

Dr. Klaus F. Bauer

Stefan Kober

Raymond Kober

Walter Krejci

Hans-Jürgen Beck

Anteilseigner:

8,863%		 Raymond Kober

7,952%		 Stefan Kober

5,229%		 Klaus Weinmann

1,684%		 Rudolf Hotter

0,520%		 Paul Holdschik

0,096%		 Walter Krejci

0,060%		 Walter von Szczyt	

		  nicki

0,0385%	 FGN Financial Global 	

		  Network Beteili		

		  gungs AG

0,014%		 Klaus F. Bauer

75,1970%	 Streubesitz

541910

25,0 Prozent

18,17 Mio EUR

5,20

www.cancom.de

WKN:

Performance nach Insiderkauf: 

Marktkapitalisierung:

KGV 08e:

Internet: 

CANCOM IT Systeme AG

SMS- und E-Mail-Benachrichtigungen 

jederzeit und an jedem Ort stets top-

aktuell informiert und kann so bei Be-

darf sofort handeln und auf bestimmte 

Kursbewegungen setzen.

Interesse geweckt? Erfahren Sie mehr 

über den Devisen Alarm!

 www.devisen-alarm.de

Der neue gestartete Informations-

dienst Devisen Alarm informiert ab 

sofort seine Abonnenten börsentäg-

lich über die aktuellen Bewegungen 

an den weltweiten Währungsmärkten 

und schildert in verschiedenen Invest-

mentszenarien, wie der Anleger von 

dem Auf und Ab der Kurse profitieren 

kann. Dabei wird der Abonnent durch 

Mit dem Devisen Alarm erfolgreich 
am Währungsmarkt handeln

Neu
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766400 

50 Prozent

84.399,15 Mio EUR

30,89

www.volkswagenag.com

WKN:

Performance nach Insiderkauf: 

Marktkapitalisierung:

KGV 08e:

Internet: 

In den vergangenen Jahren waren 

kaum Insidertransaktionen bei der 

Volkswagen AG zu beobachten. 

Lediglich ein Aufsichtsratsmitglied 

erwarb 2007 ein kleineres Aktien-

paket und veräußerte es in diesem 

Jahr wieder mit einem kleinen 

Gewinn. Denn die Aktie der größten 

deutschen Autobauers konnte sich 

entgegen dem Trend aufgrund des 

Engagements von Porsche hervor-

ragend entwickeln. Trotz massiver 

Kurssteigerungen gab jedoch kaum 

ein Insider Aktien seines Unterneh-

mens ab. Einzig und allein Vor-

standsmitglied Heizmann veräu-

ßerte Anteilsscheine im Wert von 

1,1 Mio. EUR und besserte somit 

sein Weihnachtsgeld gehörig auf. 

Nach dem Aktienverkauf des Vor-

standsmitgliedes musste die Aktie 

Verluste im zweistelligen Bereich 

hinnnehmen.

Zum Unternehmen:

Die Volkswagen AG ist der größte 

deutsche Automobilproduzent. Im 

Jahre 2002 hatte der Konzern seine 

Geschäftssparten neu struktu-

riert - um die Profile der Marken zu 

schärfen, wie es hieß. Der Automo-

bilbereich ist in die Geschäftsfelder 

Volkswagen Pkw, Audi, Skoda, SEAT, 

Bentley sowie Volkswagen Nutzfahr-

zeuge (Lkw und Busse) und Son-

stiges unterteilt. 

Vorstandsmitglieder

Prof. Dr. Martin Winterkorn (VV)

Dr. Horst Neumann

Francisco Javier Garcia Sanz

Dipl. Hans Dieter Pötsch

Prof. Dr. Jochem Peter Heizmann

Aufsichtsratsmitglieder

Dr. Ferdinand K. Piëch (AV)

Dr. Michael Frenzel

Dr. Wolfgang Porsche

Dr.-Ing. Wendelin Wiedeking

Babette Fröhlich

weitere

Kursrutsch von 45 Prozent in wenigen Tagen!
- Insider der Volkswagen AG stieg rechtzeitig aus -
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Firma ISIN Insider-Kurs Aktueller Kurs Kurssteigerung

CANCOM IT AG DE0005240709 1,50 1,85 23 Prozent

H & M HENNES & 
MAURITZ AB SE0000106270 24,83 28,50 15 Prozent

MEDIASET S.P.A. DE0006627201 3,80 4,20 11 Prozent

Nachfolgend finden Sie die Unternehmen, bei denen im vergangenen Monat die Insider mit Käufen eigener Ak-

tien eine hervorragende Performance gegenüber dem DAX erzielt haben.
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Disclaimer:

Sämtliche Inhalte dieser Publikation wer-
den nach bestem Wissen und Gewissen
recherchiert und formuliert. Dennoch
kann keine Gewähr für Richtigkeit, 
Vollständigkeit und Genauigkeit dieser 
Informationen gegeben werden. Die im 
Insider-Alarm publizierten Informationen 
stellen weder eine Empfehlung noch ein 
Angebot oder eine Aufforderung zum 
Erwerb oder Verkauf von Anlageinstru-
menten, zur Tätigung von Transaktionen
oder zum Abschluss irgendeines 
Rechtsgeschäftes dar. Ferner stellen 
die Angaben von Insider-Alarm weder 
Entscheidungshilfen für wirtschaftliche, 
rechtliche, steuerliche oder andere 
Beratungsfragen dar, noch dürfen allein 

aufgrund dieser Angaben Anlage- oder 
sonstige Entscheide gefällt werden. Eine 
Beratung durch eine qualifizierte Fach-
person wird empfohlen. Eine Haftung 
der Ernsting.com Publications GmbH für 
eventuelle Vermögensschäden aus Inve-
stitionsentscheidungen auf Basis von In-
halten dieser Publikation ist kategorisch
ausgeschlossen.

© 2008 Ernsting.com Publications 
GmbH. Stand: Dezember 2008. Alle 
Rechte vorbehalten.
Nachdruck, auch auszugsweise, nur mit 
vorheriger Einwilligung der Ernsting.
com Publications GmbH.

Firma WKN Insider-Kurs Aktueller Kurs Kursabschwung

Volkswagen AG DE0007664005 537,93 275,00 49 Prozent

Conwert Immo. SE AT0000697750 11,70 4,05 33 Prozent

HeidelbergCement 
AG DE0006047004 56,40 36,00 36 Prozent

DAX IM VERGLEICHSZEITRAUM (November 2008): 	 -10 Prozent

Nachfolgend finden Sie die Unternehmen, bei denen sich die Insider durch rechtzeitige Aktienverkäufe von den darauf 

folgenden Kursverlusten schützen konnten.

Insider-Verkäufe

Insider-Käufe
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